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1.

OnwTE UHOOPMALMUIE

bepaan Typuct a.n. Knaposo (y gasbem Tekcty ,ApywTso”) je ocHoBaH 28. HoBembpa 2000.
roaunHe.

[pywTBO je OpraHM30BaHO Kao OTBOPEHO aKLMOHAPCKO APYLITBO W PErncrtpoBaHO je Kopg
AreHuuje 3a npuspeaHe peructpe. Akunjama [pywTsa ce og aaHa 1. centembpa 2005. roanHe
Tpryje Ha BaHbep3aHCcKoM TpKULWTY beorpasacke bepse.

OcHoBHa AenaTHOCT [lpyLITBa Cy XOTEAUN U CANYAH CMeLUTaj.
Cepnuwte OpywTea je y Knagosy, yamua [yHascka 6poj 50.
MaTtnuHu 6poj ApywTea je 07129939, a nopeckn naeHtudmKaumoHn 6poj 100694198.

®durHaHCKHjckn m3BewTaju 3a nocnosHy 2017. roguHy ogo0b6peHn cy oA CTpaHe PYKOBOACTBA
OpywTea ganHa 10. anpwuna 2018. rognHe.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALUNIY DUHAHCUICKUX U3BELLTAJA
OcHoBe 3a cacTaB/batbe GUHAHCUjCKUX U3BELUTAja

®PUHAHCKHjCcKM M3BelwTaju [pylwTBa CYy CAcTaB/beHM Yy CKNagy ca 3aKOHOM O pPayvyHOBOACTBY
(Cnysk6eHn rnacHuk PC, 6p. 62/2013) u ApyrMm padvyHOBOACTBEHMM MNPOMUCMMA KOjU ce
npumemryjy y Penybnvum Cpbunju.

Ha ocHoBy Bakehux payyHOBOACTBEHMX MpoOMMca, NpaBHa auua U Npeay3eTHUUM y Penybanum
Cpbuju cy y obaBesn ga Bohere NOCNOBHUX KkbUra, NMPU3HaBake M NpoLeHnBatbe UMOBUHE U
obaBesa, Npuxoda WM pacxoda, cacTaB/batbe, MPUKasMBakbe, AOCTaB/baktbe M obenogarbMBakbe
OUMHAHCKUjCKMX M3BELITAja BPLUE Y CKAady €a 3aKOHCKOM M NpodecuoHasHOM pPeryiaTMBom, Koja
nogpasymesa OKBMP 3a NpuUNpemarbe U npukasusBarbe ¢pUHaAHCUMjcKMX u3BewTaja (,OkBMp“),
MehyHapoaHe payyHoBoacTBeHe cTaHaapge (,MPC“), omHocHo MehyHapoaHe cTaHaapae
¢durHaHcuWjcKkor n3BewwTaBama (, MCPU“), Kao 1 Tymayera Koja Cy cacTaBHM 4eo CTaH4apAa.

Mpesog Oksupa, MPC, MCOUN u Tymauera, usgatux og ctpaHe Opbopa 3a mehyHapoaHe
payyHOBOACTBEHE CTaHAapge W KomuteTa 3a Tymauerwa MehyHapogHux CTaHAapaa
dUHaHCHjcKOr M3BellTaBaka, yTBphyje ce pewerwem MuHUCTpPa ¢UHaHCUja M objaB/byje Y
CnyxbeHom rnacHuky PC. MehyTtnm, oo aaTyma cactaB/batba GUHAHCUjCKMX M3BeLWwTaja 3a 2017.
rogMHy HUcy npeseaeHe HUTK 0bjaB/beHe cBe BaxKehe NpomeHe y CTaH4apAMMa U TYmadernma.

Cxo4HO TOMe, NMPUAMKOM cacTaB/batba PUHAHCUjCKUX M3BeLITaja JpywTBO HMje Y NOTAYHOCTU
npumeHnno MPC, MCOUN n Tymauyewa Koja Ccy Ha CHa3M 3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31.
aeuembpa 2017. roguHe. Umajyhmu y Buay maTtepujanHo 3HavajHe edeKTe Koje oacTynamba
payyHoBoACTBEHMX Nponuca Penybanke Cpbuje og MCOUN n MPC mory ga vMmajy Ha peasiHoCT n
06jeKTMBHOCT GMHAHCUjCKMX M3BeLWTaja [pywTBa, NPUIOXKEeHN PUHAHCU]CKM M3BELUTaju ce He
MOTy CMaTpPaTU GUHAHCUjCKMM M3BELUTAjMMA CacTaB/beHUM Yy carnacHocti ca MCOU n MPC.
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2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALUNIY PUHAHCUICKUX U3BELLUTAJA (HACTABAK)
Mpe3seHTaymja pMHAHCUjCKUX U3BeLUTAja

duHaHCKjCKM M3BeLTaju cy NpuKasaHu y dopmaTy nponucaHom MpPaBUAHUKOM O CagpsKUHU U
dopmun obpasaua dMHAHCMJCKUX M3BelTaja 3a NpUBpeaHa APYWTBa, 3a4pyre U npeay3eTHUKe
(Cnysk6eHun rnacHuk PC, 6p. 114/2006, 119/2008, 2/2010, 101/2012, 118/2012, 3/2014, 95/2014
n 144/2014).

®UHAHCKCKM M3BeLUTAjU Cy UCKAa3aHUW Y Xu/badama guHapa (PCL), ocMm YKOIMKO Huje apyrauuje
HaseZeHo. [JuHap NpeAcTaB/ba 3BaHUMYHY M3BeLWTajHY BanyTy y Peny6anum Cpbuju.

Pa‘-IVHOBOACTBEHVI meToA

®PUHAHCUjCKM M3BELWTAjM Cy cacTaB/beHW NO MeToAy NpPBOOMTHe HabaBHe BpPeAHOCTM, OCUMM
yKkonmko MC®OU He 3axTeBajy Apyraydnju OCHOB BpegHOBAHa HAa HAYMH OMMCaH Yy 3HavyajHUMm
pavyyHOBOACTBEHMM MOJINTUKAMA.

Hauyeno cranHocTu nocnosara

®uHaHCWjCKM M3BeLWTaju [pywTea cacTaB/beHUN CY HAa OCHOBY Hayea CTa/IHOCTU NOC/IOBabA.

3. NPErNeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA
HekpeTHuHe u onpema

HeKkpeTHUHE M onpema ce WHWUMjaAHO Npu3Hajy no HabaBHOj BPeAHOCTM, OAHOCHO MO LEHM
KOlWTarba 3a cpeactsa u3paheHa y COMNCTBEHO]j peXkuju. HabaBHy BpeaHOCT UYMHM ¢aKTypHa
BpeaHocT ysehaHa 3a cBe TPOLWIKOBE KOjU ce MOry AMPEKTHO Mpunucatm gosoherby OBMX
cpeacTaBa y cTakbe GyHKUMOHAMHE NPUNPABHOCTY.

HakoH noyeTHOr npu3HaBakba HEKPETHUHe ce Mepe Mo PeBasopu3oBaHoj (MpouereHoj)
BPEAHOCTH, Koja MpeacTaB/ba tUxoBy ¢dep BpeAHOCT Ha AaH peBanopusauuje (npoueHe),
YMatbeHY 3a KyMyAupaHy WMCNpaBKy BPeAHOCTM MO OCHOBY amopTM3auMje M 33 eBeHTyasHe
KyMy/iMpaHe rybuTKe No OCHOBY yMakbeHba BPELHOCTY.

HekpeTHuHe [pywTBa cy bune npegmet npoueHe Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe. MNpoueHy
CYy U3BPLUXM He3aBUCHK Npouerureaun npeayseha Vision Consulting, Beorpaa. Y 3aBucHOCTM o,
BPCTE HEKPETHUHE, HMXOBE HAMEHE U PaCNONOKMBMX MHNYTA 3@ NPOLLEHY, NPUMEHEHA Cy A4Ba
NPUCTyNa NpoLueHe: TPXKULIHM NPUCTYN (MeTog, ynopeanBux LLeHa) U NPUHOCHM NpUcTyn (MeTog
KanuTanunsaumje n meTos, ANCKOHTOBAHMX HOBYAHMX TOKOBA).

HaKoH nouyeTHOr Np13HaBakba ONpema ce BpeaHyje Mo HbKUXoBOj HabaBHO] BPeAHOCTU YMakbeHO]
3a YKYMHY eBeHTyas/IHy akymy/iMpaHy aMopTuU3aLmnjy U YKYNHe eBeHTyanHe akymyanpaHe rybutke
360r ymarer-a BpegHoCTH.
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NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
HeKpeTHuHe 1 onpema (HacTaBak)

AMoOPpTU3aLMja HEKPETHWHA M OMpeme ce M3padyHaBa NMPMMEHOM MPOMopLMOoHanHe meTode Y
TOKY npoLereHor KopUcHOr BeKa ynoTpebe cpeacTasa, y3 npumeHy cneaehux crona:

MpaheBUHCKKU 06jeKTH 0,6% - 2,5%
Onpema 1 6poaosu 5,0%
MyTHMYKa BO3MAA 2,5%
HamewTaj v nHBeHTap 20,0%
Octana onpema 10,0%

ObpayyH amopTM3aumje Noumkbe of, HapeaHor mecela y O4HOCY Ha MeceL, Y Kojem je cpeacTBo
CTaB/beHO Yy ynoTpeby. AMOPTU3aLMOHE CToMe ce PeBMAMpajy CBake roguHe pagu obpauyHa
amopTU3aumje Koja oaparxkaBa CTBapHM YTPOLLAK OBMX CPeACTaBa y TOKY NOCI0Bakba M NpeocTanm
HamepaBaHMW BeK HMXoBOr Kopuwherba.

CpeacTBo Ce UCKHUKABa U3 eBUAEHUMje Y MOMEHTY oTyhera UK YKONUKO ce He o4ekyjy byayhe
E€KOHOMCKe KopuCTU og ynoTpebe Tor cpeactsa. Jobuum mam rybuum no ocHoOBYy npogaje uau
oTnuca cpeactBa (Kao pasnvka usmely HeTo npojajHe BpPesHOCTM U KHMIoBoACTBEHE
BPeAHOCTUN) NPU3Hajy ce y bunaHcy ycnexa ogrosapajyher nepuoga.

UHBecTULMOHE HEeKpeTHUuHe

NHBECTULMOHE HEKpPeTHWHe 0byxBaTajy HEKpeTHUHe Koje [pywTBO u3gaje y 3akymn WUAU OpPXKU
pagv yseharba BpeAHOCTM KanuTana.

MHUUMjaNHO npU3HaBake WHBECTUUMOHMX HEKPEeTHMHA BpWKM Ce MO HWUXOBOj HabaBHO]
BPEAHOCTU MW LeHW KolTakba. HabaBHy BpeAHOCT YMHM dakTypHa BpeaHocT yBehaHa 3a cse
TPOLUKOBE KOoje ce MOry AMPEKTHO NpuUnMcaTh AoBohery OBUX CPeACcTaBa y CTakbe GpyHKLMOHaNHE
NPUNPaBHOCTK.

HaKoH noyeTHOr NpM3HaBakba MHBECTULMOHE HEKPETHUHE ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTH, KOojy
roguwibe yTBphyjy eKCTepHU MNpoLEeHUTE/bM WAM MHTEPHA KOMUCMja MMEHOBaHa o0f, CTpaHe
pykoBoacTea [pywTea. Pep BpesHOCT ce 3aCHMBA Ha LieHama NOHyAe Ha aKTUBHOM TPMKMULITY
KOPUroBaHMM, YKO/IIMKO je HeonxogHo, 3a cneunduuHocTM cpeactea. [pomeHe y dep
BPEeAHOCTMMA MHBECTULIMOHMX HEKPETHMHA Ce eBUAEHTUPAjY Y BUNAHCY yCrnexa Kao 4e0 OCTanmx
NpPUXo4a, OAHOCHO OCTaIMX Pacxoaa.

3anunxe

3anuxe ce BpeaHyjy no HabaBHOj BPeAHOCTM, OAHOCHO LEHW KOoluTakba, WM HeTo NpoAajHOj
BPEAHOCTH, Y 3aBMCHOCTM KOja je HUXKa.

HabaBHa BpeAHOCT yK/bydyje BpeaHOCT no dakTypu aobassbaya, yBo3He AarKOUHe, TPaHCMOPTHe
TPOLIKOBE U Apyre 3aBUCHe TpolKoBe HabasKe. HeTo npoaajHa BpeAHOCT npeacTas/ba BpeaHOCT
no Kojoj 3anmxe mory 6UTH npogarte y HOPMasHMM YCI0BMMA MOC/0Bakba, HAKOH yMmatberba 3a
TpoLKoBe npoaaje.

O6pauyH 13nasa 3anmnxa ytephyje ce MeTOLOM NpoceyHe NoHAepUcaHe LeHe.
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NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Ymarbere BpegHOCTU MMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca cTakba, [pywTBO NPEUCnUTyje KHWUroBOACTBEHY BPEAHOCT CBOje
mMmaTepujasHe M HemaTepujasiHe MMOBMHe Aa bW yTBPAMAO Aa /M MOCTOoje MHAMKauuje Oa je
OOWN0 A0 rybuTKa MO OCHOBY yMakbe€rba BPEAHOCTM MMOBWHE. YKOJIMKO TakBe WMHAMKauuje
nocToje, NPoLeHyje ce HagoKHAAMBM M3HOC cpeacTBa Aa bM ce Morao yTBpAUTU €BEHTYasIHU
ryobmutak. AKo Huje moryhe NpoueHWUTM HaZOKHAaAMBM WM3HOC NojeAMHOr cpeactsa, AdpywTso
npoueryje HaaoKHAANBU U3HOC jegMHMLE KOja reHepuLle HOBaL, a KOjoj TO CpeacTBO npunaaa.

HapgoKHagmBa BpeAHOCT je HEeTO NpoJajHa LeHa Uiv BPeaHOoCT Y ynoTpebu, 3aBMCHO o4, Tora Koja
je Buwa. 3a notpebe npoueHe BpeAHOCTU Yy ynoTpebu, npouereHn byayhm HOBYAHW TOKOBM
OVCKOHTYjy ce A0 cajallke BPeAHOCTM NMPUMEHOM AUCKOHTHe CTome npe onope3uBakba Koja
OAparkaBa cagalltby TPMKULLHY NPOLLEHY BPEMEHCKE BPEAHOCTM HOBL,A 33 pM3MKe cneundmryHe 3a
TO CPeAcCTBO.

AKo je npouereH HaJoKHaAMBM U3HOC CPeacTBa (MK jeAnHMLE KOja reHepuLle HOBaLl) Makbu o4,
KHMroBOACTBEHE BPEAHOCTM, OHAA Ce KHMIOBOACTBEHA BPEAHOCT TOr CpeacTBa yMakbyje A0
HagoKHaAMBOr M3Hoca. N'ybuum oa ymarbera BpeaHOCTU NPU3Hajy ce 0AMax Kao pacxof, OCUM
aKo cpeacTBO NpeTxoAHo Huje 6Mno npegmert pesanopusauuje. Y Tom caydyajy aeo rybutka, go
M3HOCa peBasiopusaupmje, NpPMU3Haje ce y OKBUPY ocTasor cBeobyxBaTHOr pesynTaTa.

®DUHAHCHjCKN UHCTPYMEHTH
Knacugpukayuja ¢puHaHcujckux uHcmpymeHama

®duHaHCKHjcKa CcpeacTBa  YK/bydyjy AyropoyHe OMHaAHCUjCKe NAacMaHe, NOTPaXKMBakba,
KPaTKOPOYHE OGUHAHCU]CKE MJIaCMaHe W TFOTOBMHY W TOTOBWMHCKE eKBuBaneHTe. [pywTso
Knacudukyje ¢uHaHCUjcKa cpeacTtBa y HeKy oa cneaehux Kateropuja: cpeactsa no o¢ep
BPEeAHOCTU KpO3 BMNaHC ycnexa, MHBecTUUMje Koje ce gpxe Ao gocneha, Kpeamutun (3ajmosu) m
noTparknBara M CPenCcTBa PacnoioKuBa 3a npoaajy. Knacudukaumja 3aBucu og, cBpxe 3a Kojy cy
cpeancTBa crtevyeHa. Pykosopacteo [pywTsa yTBphyje KnacuduKaumjy GUHAHCUjCKUX cpeacTasa
NPUINKOM MHULMjATHOT NPU3HABakbaA.

®uHaHcujcke obaBese yK/bydyjy ayropoyHe duHaHCMjcKe obaBese, KpaTKOpo4He ¢uHaHCUjcKe
obaBese, obaBese M3 MOCNOBakba WM OCTase KpaTKopouyHe obasese. [pywTBO Knacudukyje
duHaHcHjcke obaBese y aBe KaTeropuje: obasese no ¢dep BPeAHOCTM Kpo3 BuaaHC ycnexa u
ocTtane ¢puHaHcujcke obaBese.

Memod ecpekmueHe Kamame

MeTon edeKTnBHe KamaTe je MeToZ M3payyHaBaka aMOPTM30BaHe BPenHOCTVM GUHaHCUjcKor
cpeactea uau duHaHcujcke obasese U pacnogene NPUXoaa of KamaTe M pacxofa of, KamaTte
TOoKOoMm oapeheHor nepuoga. EGekTMBHA KamaTHa CTOMNa je KamaTHa CToMNa Koja TauyHO AWUCKOHTYje
6yayhe roToBMHCKE WCM/iaTe WAM MPUMarba TOKOM OYEKMBAHOI POKa Tpajarba dUHaHcujcKor
WHCTPYMEHTA WM rAae je NpUKAaAHO, TOKoM Kpaher neproaa Ha HETO KUIOBOACTBEHY BpeaHOCT
dUHaHCcKjcKor cpeacTsa an duHaHcujcke obasese.
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NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
DUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
FomoeuHa u 20MOBUHCKU eKsueasneHmu

Mof roTOBMHOM M FOTOBMHCKMM €KBMBANEHTMMA NOApPa3yMeBajy ce HoBal, y 61arajHu, cpeacTea
Ha TeKyhMM 1 AeBU3HMM PadyyHMMA Kao M KPaTKOPOUHM 4eN03nTU A0 Tpu MeceLa Koje je moryhe
NIaKO KOHBEPTOBATW Y FOTOBMHY U KOju Cy NpeameT 6e3HauajHor pusmKa of, NnpomMeHe BpegHOCTY.

Kpedumu (3ajmosu) u nompaxusarba

MoTpaxMBarba O Kynaua, Kpeautu (3ajMoBM) M OCTana MoTparKuBarba ca QGUKCHUM WAK
oppeavsum nnaharbMma Koja ce He KOTMpPajy Ha aKTUBHOM TPXMMWTY KAacMOUKYjy ce Kao
KpeauTtu (3ajMoBM) 1 NOTpaXkMBakba.

Kpeautn v noTpaxkuearba BpeaHyjy ce Mo aMOpPTM30BaHOj BPegHOCTU, MPUMEHOM MeToae
edeKTMBHE KamaTe, yMatbeHOj 3a yMarberbe BpegHoCTU no ocHoBy obesspeherva. Mpuxos oa,
KamaTe ce Mpu3Haje NpUmeHOM MeToga edeKTMBHE KamaTe, OCMM Y C/yyajy KPaTKOPOUHMX
noTpakMBakba, rae NpusHasakbe NpMxoaa o4 Kamate He 61 61N0 maTepujanHO 3HaYajHoO.

Ymarserba epedHocmu GhUHAHCUJCKUX cpedcmasa

Ha pgaH cBakor buniaHca cTawba, OpywTBO Npoueryje Aa /M NocToje 06jeKTUBHU [A0Ka3u 4a je
OOWN0 A0 yMakbera BPeaHOCTU GUHAHCUJCKOr cpeactsa MamM rpyne GUHaAHCUjCKMX cpeacTaBa
(ocmm cpepcTaBa McKasaHuMx no ¢dep BpeaHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa). Obesspehere
dOUHAHCHKjCKMX CpeaicTaBa Cce BPLUM Kaga NnocToje 0b6jeKTMBHU A0KasW Aa cy, Kao pesyaTaT jeaHor
unn Bule gorahaja Koju cy ce AeCMIM HAKOH NOYETHOr Npu3HaBarba GUMHAHCHjCKOr cpeacTBa,
npouereHn byayhn HoOBYAHM TOKOBU CPELCTaBa USMEHEHMU.

ObesBpehere (McnpaBKa BpeAHOCTU) MOTParXKMBaHba BPLUM Ce UHAMPEKTHO 33 M3HOC A0CMNeNnx
noTpaKMBarba Koja HUcy HannaheHa y ogpeheHom nepuoay oA Aatyma gocneha 3a nnaharbe, a
OMPEKTHO ako je HemoryhHOCT HamnaTe M3BecHa W AOKyYMeHTOBaHa. lpomeHe Ha pauyHy
ncnpaBKe BPeAHOCTU MOTPaXkMBatba €BUAEHTUPAjY Ce Y KOPUCT MAKN Ha TepeT BunaHca ycnexa.
HannaTta oTnMcaHnX NoTpaXKuBakba KkbUKK ce y BrunaHcy ycrnexa Kao octanu npuxod,.

Ocmane puHaHcujcKe obasese

Octane ¢duHaHcHjcke obaBese, yKbydyjyhn obasese No KpeauTnma, MHULMjaAHO ce NPU3Hajy no
dep BpeaHOCTU NPUM/bEHUX CPeACTaBa, yMakbeHe 3a TPOLLKOBE TpaHcaKLuje.

HakoH mouyeTHOr npusHaBakba, ocTane ¢uHaHcMjcke obasese ce BpeaHYyjy NO aMOPTM30BAHOj
BpegHoCTH Kopulwherbem meToga edpekTmBHe Kamate. TpoLlaK No OCHOBY KamaTa ce npusHaje y
6unaHcy ycnexa obpadyHcKor nepnoza.
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NPErNEA 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Pe3epBucamwa

PesepBucatba Ce Npu3Hajy W Bpwe Kaga [pywTBo MMa cajawy obaBesy (3aKOHCKY Wau
yroBopeHy), Koja je pe3ynTaT npowwaux forahaja, u Kaga je seposatHo ga he oa11B pecypca Koju
CTBapajy eKoOHomcKe f06uTn 6utn notpebaH Aa ce Mamupu obasesa M Kaga ce U3Hoc obasese
MOKe Noy3aaHo NpoLeHUTH. PesepBucatba ce Npu3Hajy 3a 6yayhe nocnosHe rybutke.

PesepBucatba ce BpegHyjy No cafalhboj BPeaHOCTU OYEKMBAHUX HOBYAHUX O4/IMBA, Y3 NPUMEHY
OVCKOHTHE cToMne npe onopesunsakba Koja ofpaykasa noctojehe TPMKULLHE YCI0BE U eBEeHTyaHe
cneundpuyHe pusMKe nosesaHe ca NOTeHUMjaIHOM 06aBe30M 3a Koje ce Npu3Haje pesepBucakse.
Mosehare pesepsucarba ycnes NpoTeka BpemeHa ce NpusHaje Kao pacxod Nno 0CHOBY KamarTa.

Mopes Ha gobuTtak
Texkyhu nope3s

Mopes Ha AobUTaK npeacTaB/ba M3HOC Koju ce obpadyHaBa W naaha y cknagy ca nponuvcuma o
onopesusamy Penybnunke Cpbuje. KoHauHn n3Hoc obaBese nopesa Ha pobutak ytephyje ce
npUMeHoOM nopecke cTone of 15% Ha nopecky ocHoBuUy yTBpheHy y nopeckom 6unaHcy
OpywTBa. Mopecka OCHOBMLA MPUKa3aHa y NOPECKOM BUMaHCy YK/bydyje O0BUTaK NpuMKasaH y
3BaHUYHOM OWMNaHCYy ycrnexa KOoju Ce KOopwuryje 3a CTajHe pas3/inKke Koje cy aeduHucaHe
nponucuma o ornopesunsamy Penybanke Cpbuje.

Penybnnukn nponucu He npeasuhajy oa ce nopecku rybuum ums Tekyher nepuoga mory
KOPUCTUTM Kao OcHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxoaHum nepuoamma. Mehytum,
ryéuuy mns tekyher nepvoga Mory ce KOPUCTUTU 3a yMakbere nopecke ocHosuue 6byayhux
06paYyHCKMX Neproaa, aiun He ayxe oa, 5 roanHa.

0O0noixceHu nopes

OpnoxeHn nopes Ha pobutak ce obpadvyHaBa Kopuwherwem meToge yTBphuBara obasesa
npema 6wunaHcy cTakba, 3a NpUBPEMEHe pas/inke npousawne wusmehy KrUroBoAacTBEHE
BPEAHOCTU cpefcTaBa M obaBesa y (UHAHCWMjCKMM U3BELWTajMMa WU HUXOBe oarosapajyhe
nopecke ocHoBuue KopulwheHe y u3padyHasarby onopesnBor Aobutka. OanoxkeHe nopecke
obaBese ce MNpu3Hajy 3a CBe OMnopesvBe NMPUBPEMEHE Pas/IMKe, AOK Ce OAJIOKeHa nopecka
CpeacTBa NpM3Hajy Yy Mepu y Kojoj je BepoBaTHO Aa he onopesnsu gobuum 6T pacnonoKmeu 3a
Kopuwherbe 04OUTHUX MPUBPEMEHMX Pa3nKa.

OpnoxeHn nope3 ce obpayyHaBa MO MOPecKMM CcTomama 33 Koje ce oueKyje ga he ce
nNpUMermnBaTh y Nepnuoay Kaga ce cpeacTso peanusyje unv obasesa usmupyje. Og0eHu nopes
Ce KUMKW Ha TepeT WAM Yy KOpUCT BUnaHca ycnexa, OCMM Kada ce O4HOCU Ha nosuumje Koje ce
KHbUMKE OMPEKTHO Y KOPUCT UM HA TEPET OCTasior cBeobyxBaTHOr pe3ynTaTa, U y TOM Cayyajy ce
op/10eHu nopes Takohe pacnopehyje y OKBUPY OcTanor ceeobyxBaTHOr pesyaTaTa.
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3. NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Mpumarba 3anocneHux
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HAKHade 3apada

Y cKnagy ca nponucuma Koju ce npumemnsyjy y Penyboanum Cpbujn, ApywTso je y obasesu aa
nnaha pgonpuHoce pp:KaBHMM GOHAOBMMA Kojuma ce obesbehyje coumjanHa curypHocT
3anocneHux. OBe obaBese yK/bydyjy AOMNPUHOCE 3a 3aN0C/eHe Ha TepeT NOCA04aBLA Y M3HOCMMA
obpayyHaTMM MO CToMama MPONUCaHUM PesIeBaHTHMM 3aKOHCKMM nponucuma. ApywTeo je,
Takohe, obaBe3sHO ga o4 OGpyTo nnaTa 3anocneHux obycTaBu AONPUHOCE U Aa MUX, Y UMe
3anoc/ieHmnx, ynaatm Tum ¢oHaosuMa. JonpuHOCK Ha TepeT Nocao4aBLa U AONPUHOCKU Ha TepeT
3aNOCNEHOr Ce KHbUXKe Ha TepeT pacxoaa Nepruoaa Ha Koju ce ogHoce.

ApyWwTBO HUje yK/byyeHo y apyre ob6aMKe NEeH3MjCKMX NAaHoBa M Hema HUKaKBMX obasesa Mo
0OBMM OCHOBama.

OmnpemHuHe

Y cKknagy ca 3akoHOM O paay, LpywTBo MmMa obasesy Aa 3anoC/eHOM UCNAATU OTNPEMHUHY
NPUINKOM OAN1IaCKa Y NEH3Ujy Y U3HOCY ABe NpoceyHe 3apage ocTeapeHe y Penybanum Cpbuju y
MeceLy Koju NpeTxoan meceuy oa/iacka y neHsujy. JpylTBo je N3BPLUMAO aKTyapCKy MpoLeHy
capalwme BpeaHOCTH oBe obaBese M GopMMUPaANo pesepBrcarbe NO TOM OCHOBY.

Mpuxoau n pacxoau

Mpuxoan oa npogaje pobe, NPOM3BOAA U U3BPLUEHUX YCAYyra NpusHajy ce y bunaHcy ycnexa nog
YCNI0BOM Ja CYy CBM PU3MUM M KOPUCTM NpeLan Ha Kynua. MNpuxoam og npogaje ce eBUAeHTUPajY
Y MOMEHTY MCMopyKke pobe M NpousBoga WAM M3BpLUEHa ycayre. Mpuxoau ce ucKasyjy no
baKTypHOj BpeaHOCTH, yMmakbeHoj 3a 0g06peHe nonycte n nopes Ha 404aTy BpeaHOCT.

Pacxogm ce obpadyHaBajy No Hayeny y3pouyHOCTU NpMxoda M pacxosa.
MpepauyHaBakbe CTpaHe BanyTte

MocnoBHe NPOMeHe HacTase Yy CTPaHOoj BanyTW cy npepadyHate y AMHape no cpearbem Kypcy
yTBpheHom Ha mefybaHKapCKOM TPXULLTY AeBU3a, KOjU je BasKMO Ha AaH NOC/0BHE NPOMeHe.

CpeanctBa M obaBe3e MCKasaHe y CTPaHOj BasyTM Ha AaH bunaHca cTakba, npepadyHaTtv cy y
AMHape no cpearem Kypcy ytepheHom Ha mehybaHKapcKoM TPXUWTY AeBM3a 3a Taj AaH.

HeTo NosnTMBHE MK HeraTMBHE KypcHe pas/iMKe, HacTafe NPUANKOM NOCNOBHUX TpaHcakuuja y
CTPaHOj BanyTM M NPUANKOM NpepayvyHa nosuvumja bunaHca ctarba MCKasaHUX Y CTPaHOj BanyTy,
KHbMXEHE Cy Y KOPUCT UK Ha TepeT BunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe CTaBKe Koje ce BpeAHYjy No NMPUHLUMMNY UCTOPUjCKOT TPOLLKA M3PasKeHOor Y CTpaHoj
Ba/yTM NpepadyHare cy Mo UCTOPUJCKOM Kypcy Baxkehem Ha gaH MHMLUMjanHe TpaHcaKkuuje.
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3.

NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
TpowKoBU No3ajm/buBaka

TpowKoBM No3ajM/bUBakba Ce O0AHOCE Ha KamaTe W Apyre TPOLIKOBE KOjU HacTajy y Be3u ca
nosajMm/bMBarbem cpeacTaBa. TPOLWKOBM MO3ajM/bMBakba KOjU Ce& MOry HemnocpeaHo NpunMcaTy
CTMLAKY, U3rpagHbu UM M3pagmn CpeacTsa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynoTpeby, yK/bydyjy ce y
HabaBHy BpPeAHOCT WAM LEeHYy KowTarba Tor cpeactsa. OCTann TPOLWKOBM MO3ajM/bMBatba
NPW3Hajy ce Kao pacxog nepuosa y Kome cy HacTau.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE MNMPOLIEHE

CacTtaB/batbe PUHAHCHjCKMX M3BELUTAja 3axTeBa Of PyKoBoACTBa [pylWTBa Aa BPLIM MPOLEHE U
[OHOCK NPEeTNoCTaBKe Koje Mory ga Mmajy edekTa Ha npeseHTOBaHe BPeAHOCTU cCpeacTaBa M
obaBe3a M obenogarbMBarbe NOTEHLUMjANHUX MNOTParkMBarba M obaBe3a Ha AaH cacTaB/batba
dMHAHCKjCKMX U3BELUTAja, KA0 M MPUXOLA M Pacxoa Y TOKY ussewTajHor nepuona. Ose npougHe
M NPeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHE Ha MPETXOAHOM WMCKYCTBY, TEKYhMM M OYEeKMBAHMM YC/OBMMA
NMoCnoBarba M OCTa/IMM PacrnofioxkusmMm mHdopmalMjama Ha AaH cacTaB/barbd GUHAHCUCKUX
nsselwwTaja. CTBapHM pe3yaTaTM MOry Aa Ce PasInKyjy o4 NpPoLeHeHUX U3HOCA.

HajsHayajHMja nmoapydja Koja 04, PYKOBOACTBA 3axTEBajy BpLUEHE MNPOUEHE M AO0HOLWEHEe
NPeTnocTaBKkM NpeacTaB/beHa CY Y Aa/bEM TEKCTY:

KOpMCHM BE€K HEKpPpeTHUHa u onpeme

[pywTBO npouekryje NpeocTanu KOPUCHU BEK HEKPETHMHA W OMpeme Ha Kpajy CBaKe Moc/oBHE
roguHe. MpoLeHa KOPUCHOT BeKa HEKPETHWHA M onpeme je 3aCHOBaHa Ha UCTOPMjCKOM UCKYCTBY
Ca CAMYHMM CPeacTBMMA, Kao M npeaBuheHMm TEXHONOWKMM HampeTKom M NpomeHama
€KOHOMCKMX W MHAYCTPUjCKMX daKTopa.

YKO/IMKO ce cafallka MNpoLeHa pasnvKyje o4 NpeTxogHUX NpoueHa, NpomMeHe Yy MOC/I0BHUM
KrbmMrama [pylwtea ce eBUAEHTMpPAjy y cknagy ca MPC 8 ,,PauyHoBoAcTBEHE MOAUTUKE, MPOMEHEe
PayyHOBOACTBEHMX NpoLeHa M rpewke”. OBe NpouUeHe MOry Aa MMajy MaTepwjasHO 3HauvajaH
edeKaT Ha KHUroBoACTBEHY BPEeLHOCT HEKPETHMHA W ONpeme Kao M Ha M3HOC amopTu3auuje
Tekyher obpayyHckor nepuoaa.

Ymamweme BpeaAHOCTU UMOBUHE

Ha paH 6unaHca crtarba, [lpyluTBO BpLIM Mpernes KibUroBoACTBEHe BPeAHOCTU maTepujanHe u
HemaTepujaiHe UMOBMHE W MpoLEeHyje Aa AW MOCToje MHAMKAUMje 33 yMarbere BpegHOCTM
HeKor cpeacTsa. lMpuUAKKOM MpoLernBatba yMarbera BPeAHOCTU, CPeAcTBa Koja FOTOBMHCKe
TOKOBE He reHepwlly He3aBUCHO AoAesbyjy ce oarosapajyhoj jeanHUUM Koja reHepulle HOBaLL.
HakHagHe npomeHe y Ao4e/bUBakby jeAMHULM KOja reHepuile HOBaL, WM Y BpemMeHY HOBYAHWX
TOKOBa MOTY @ yTUYY Ha KHMroBOACTBEHY BPEAHOCT 0HOCHE MMOBUHE.
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4. 3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE (HACTABAK)
OpanoxeHa nopecka cpeacrsa

OfnoskeHa nopecka cpeacTBa NpU3HaTa cy Ha cBe HenckopuwheHe nopecke rybuTke 4o mepe Ao
Koje je W3BeCHO Aa je HMBO oveKMBaHux byayhux onopesmsux aobuTaka AoBO/baH Aa ce
HeuckopuiwheHn nopecku rybuum Mory WUCKOPUCTUTU. 3HauyajHa npoueHa o4 CTpaHe
pyKkoBoacTea [pywTBa je HeonxoaHa Aa 61 ce yTBPAMO M3HOC OAJ/I0XKEHMX NOPECKUX CpeacTaBa
KOja ce mory npusHaTi, Ha OCHOBY Mepuoaa HacTaHKa u BUCUHe Byayhux onopesnsux gobutaka
W cTpaTeruje naaHMparba Nopecke NoanTUKe.

5. HEKPETHMHE U OMPEMA

y xusbagama PC[,

3emsbuiute U ABaHcU 1
rpaheBUHCKKN WHBecTMLMOHE cpepcrea y
o6jeKkTn HEeKpeTHuHe Onpema npunpemm YKynHo

HabaBHa BpegHoOCT
1. janyap 2016. roguHe 230.913 16.637 201.728 9.604  458.882
HabagKe y TOKy roguHe - - 9.429 675 10.104
MpeHocu 674 - - (674) -
Mpogaaja y Toky rognHe - - (4.723) - (4.723)
31. peuembap 2016. roanHe 231.587 16.637 206.434 9.605 464.263
1. janyap 2017. rogmHe 231.587 16.637 206.434 9.605  464.263
HabagKe y TOKy rogunHe - - 9.673 11.390 21.063
MpeHocu 11.390 - - (11.390) -
31. peuembap 2017. rognHe 242.977 16.637 216.107 9.605 485.326
UcnpaBka BpegHoCTH
1. janyap 2016. rogmHe 1.343 100 158.655 - 160.098
AmopTusaumja 1.247 100 7.290 - 8.637
Mpogaaja y Toky rognHe - - (2.755) - (2.755)
1. peuembap 2016. rogmHe 2.590 200 163.190 - 165.980
1. jaHyap 2017. roauHe 2.590 200 163.190 - 165.980
AmopTusaumja 1.256 - 7.720 - 8.976
Octano - - (213) - (213)
1. peuembap 2017. roguHe 3.846 200 170.697 - 174.743
Capawtba BpegHocT
31. peuembap 2017. roguHe 239.131 16.437 45.410 9.605 310.583
31. peuembap 2016. rogmHe 228.997 16.437 43.244 9.605 298.283

Kao cpeactBo obesbehera 3a Bpaharbe AyropoyHux Kpeauta [pywTBO je [4afno y XWUMNOTEKY
3eM/bMLUTE YMja cadallutba BpeaHocT Ha aaH 31. geuembpa 2017. rogmHe nsHocu 4.696 xusbaga
PCA (2016. rogmHe — 4.696 xumwapa PCA).

Kao cpeactso obesbehera 3a Bpaharbe AYropoyHMx Kpeauta [pywTBO je [af0 y XMNOTEKY
WHBECTULMOHY HEKPETHMHY YMja cadallrba BpeAHOCT Ha AaH 31. aeuembpa 2017. roamnHe M3HOCK
14.512 xumwapa PCA (2016. rogmHe — 14.512 xuswaga PCA).
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BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

6. 3AJIUXE

Matepujan

MnaheHn aBaHCK 3a 3aaunxe

7. NOTPAXKUBAHA NO OCHOBY NPOAOAIE

Kynuu y 3emsbu:
- OCTana npaBHa AnLa

Yy xwsbagama PCA

2017. 2016.
6.046 4.209
6.430 1.958
12.476 6.167

y xuwmwapgama PCAL

2017. 2016.
23.697 17.524
23.697 17.524

Y cKknagy ca NoCN0BHOM NOJIMTUKOM, CBOje npounssoge u ycnyre [pylwtBo npoaaje Ha 04N10XKeHN
POK KOjW y Npoceky u3Hocu 7 pgaHa. CTapocHa CTPYKTypa MoTpaxkmBaka Ha gaH 31. geuembpa

2017. n 2016. roamHe npeacras/beHa je Ha ceaehn HaumH:

30-60 pgaHa
60-90 gaHa
90-180 paHa
npeko 360 pgaHa

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
1.530 1.328
5.545 -
6.920 6.727
9.702 9.469
23.697 17.524

Ha gocnena noTtpaskmBatrba [pylUTBO He BpLIM 06padyH 3aTe3He KamaTe. HannaTa noTpaxusarba
HKje obe3beheHa TepeTom Ha UMOBUHY AyKHUKa Man jemcTeom Tpeher anua.

8. OCHOBHU KANUTAN

OcHOBHM KanuTan [pywTBa McKasaH Ha aaH 31. geuembpa 2017. n 2016. rognHe unmHu 53.550
06MYHUX aKuMja, NojeamMHavYHe HOMWHaNHe BpegHocTM og 2.000 PCA.

Crarbe KanuTana u 6poj aKumMja cy perncTposaHu Kog LleHTpanHor perncrpa, Aenoa u KAMpuHra

XapTuja o4 BpeAHOCTM U Kog, AreHuumje 3a npuBpeaHe perucrpe.

10



BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

8. OCHOBHU KAMUTAN (HACTABAK)

CTpyKTypa ocHOBHOr Kanutana [lpywTea AaTa je y HapeAHOM nperneay:

2017. 2016.
Bpoj Bpoj
aKumja % yuewha aKumja % yuyewha
TeKujaHka a.0.0. Knagoso 30.609 57,1% 30.609 57,1%
KujaTek a.0.0. Knagoso 13.333 24,9% 13.333 24,9%
Manu akumoHapm 9.608 18,0% 9.608 18,0%
53.550 100,0% 53.550 100,0%

9. AYTOPOYHE OBABE3E
Yy xusbapgama PCA
2017. 2016.
LyropoyHu Kpegmtn y 3emsbmn 44.862 40.240
Tekyha gocneha gyropoyHux Kpeguta y 3eMsbu (9.834) (13.507)
35.028 26.733

Ob6aBese [pywTBa N0 OCHOBY AYrOPOYHUX KpeamTa Ha AaH 31. aeuembpa 2017. rognHe y nsHocy
o 44.862 xwmwage PCL (2016. roguHe — 40.240 xumwaga PCA) Hajsehum genom ce ogHoce Ha
cpeacTsa ogobpeHa 3a peduHaHcupare nocrojehumx KpeguTa.

KamaTtHe ctone Ha opobpeHa cpeAcTBa Ha AaH bunaHca cTarba Kpehy ce y pacnoHy og 3,0%
roomwre go 3M EYPUBOP+3,45% roamwibe (2016. roauHe — og 1,0% roguwrwe go 3M
EYPUBOP+3,85% roguuirbe).

LlenioKynaH U3HOC AyropoYyHuX prHaHCKMjCKMX obaBesa Ha AaH BMnaHca cTartba AeHOMUHUPaH je y
EYP.

CTpyKTypa gocneha Ayropo4Hux KpeguTa Ha AaH 31. geuembpa 2017. n 2016. roamnHe gata je y
cnepehoj Tabenu:

Yy xwsbagama PCA,

2017. 2016.

[o 1 rogunHe 9.834 13.507
Oa 1 po 2 rognHe 9.533 13.251
Oa 2 po 5 rognHa 25.440 13.367
Mpeko 5 roanHa 55 115
44.862 40.240
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10.

AYroPOYHE OBABE3E (HACTABAK)
Ycarnawaeare ob6aBe3a U3 GUHAHCUjCKUX aKTUBHOCTH
MpomeHe Ha obaBesama [pywTea U3 GUHAHCUjCKMX aKTMBHOCTM NPMKasaHe Cy Kao WTo cieaum:

Yy Xwbapgama PC/,

AyropouHu KpatkopouHu  ®PUHAHCHjCKK YKynHo
Kpegutn Kpegutn NU3UHT

1. jaHyap 2016. rogunHe 46.137 - 413 46.550
Mpuansmn - 25.428 - 25.428
Opnusm (6.588) (13.114) (413) (20.115)
KypcHe pasaunke 691 33 - 724
31. aeuembap 2016. roauHe 40.240 12.347 - 52.587
1. janyap 2017. rogunHe 40.240 12.347 - 52.587
Mpunusn 47.665 64.624 - 112.289
Oanusmn (41.631) (64.545) - (106.176)
KypcHe pasnuke (1.412) (759) - (2.1712)
31. peuembap 2017. roguHe 44.862 11.667 - 56.529

OANOXEHE NOPECKE OBABE3E

OpnoxeHa nopecka cpeacTsa M obasese Ha gaH 31. aeuembpa 2017. n 2016. roamnHe ogHoce ce
Ha NpuBpPeMeHe pasnmKe no cnegehum nosmumjama:

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
OodnoixceHe nopecKe obasese

HeKkpeTHMHe, NoCTpojeHa 1 onpema 18.271 17.791
18.271 17.791

O0noxceHa nopecka cpedcmea
[yropoyHa pesepsucarba 210 198
210 198
18.061 17.593
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10.

11.

OANOXEHE NOPECKE OBABE3E (HACTABAK)
MNpomeHe Ha oanoxeHnm nopesnma y 2017. n 2016. roanHn NpuKkasaHe cy y HapeaHoj Tabenu:

Yy Xwbagama PC/,
Crarbe Ha OpnoxeHun Ocrtanu
noyeTky nopecku cBeobyxBaTHU YKynHo
roauHe (pacxop)/npuxop, pobutak/(ryéurak)

2017. roguHa
HeKkpeTHMHe, nocTpojerba u

onpema u Hemartep. y/iaraka (17.791) (480) - (18.271)

[yropoyHa pesepBucarba 3a
OTNpemMHuHe 199 35 (24) 210
(17.592) (445) (24) (18.061)

2016. roguHa
HeKkpeTHMHE, NOCTpOjeHsa U

onpema n HemaTep. y/larama (22.414) 4.623 - (17.791)

[yropoyHa pesepBucarba 3a
OTNpPemMHuHe 193 (112) 16 198
(22.221) 4.612 16 (17.593)

KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.

KpaTKOpOUHU KpeauTn y 3emsbm 11.667 12.347
Tekyha gocneha AyropoyHunx KpeauTa 9.834 13.507
21.501 25.854

ObaBese [pylwTBa NO OCHOBY KPATKOPOYHUX KpeauTa Ha AaH 31. geuembpa 2017. roguHe vy
nsHocy og 11.667 xuswaga PCL, (2016. roguHe - 12.347 xusbaga PCl) y noTnyHOCTU ce ogHOCe Ha
OKBUMPHY KpeguTHY IMHWNjy 04,06peHy of, cTpaHe noc/ioBHe b6aHKe 3a HabaBKy 0OPTHMX cpeaTaBsa.

KamaTHa cTona Ha ogobpeHa cpeacTBa Ha AaH 6unaHca cTakba M3Hocu 3,2% roguwwme (2016.
roguHe - 3M EURIBOR + 4,8% roguiime).
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12, OBABES3E M3 NOC/IOBAHA

[obas/baum y 3emsbu:
- NoBe3aHa NpaBHa Anua
- OCTana npasHa AnLa

13.  MPUXOAM OA NPOJAIE YCIYTA

Mpuxoam og npogaje ycnyra y 3emsbm:
- NoBe3aHa npaBHa Anua
- 0CTana npasHa LA

14. TPOLLUKOBU MATEPUIANIA

TpowkKoBM maTepujana
TPOLIKOBM peXXunjckor matepnjana

15. TPOLLUKOBU 3APAA U OCTAIU NNYHU PACXOAU

TpolwKoBM 3apada U HakHaaa 3apaga (bpyTo)
TpowKoBM Nopesa 1 AoNpUHOCa Ha TepeT Noca04aBLa
TpOLIKOBM HaKHaa Mo OCHOBY YroBOpa

TpowKoBu cay6eHor nyToBakba

OCTanu AnYHKU pacxoam

Yy xwsbagama PCA

2017. 2016.
69.488 60.258
4.762 5.203
74.250 65.461

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
979 838
165.135 132.795
166.114 133.633

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
70.870 50.151
548 524
71.418 50.675

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
30.677 24.632
5.472 4.409
1.396 1.797
1.946 1.364
403 570
39.894 32.772
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BEPAOAN TYPUCT A.A1. KNAAOBO

16.

17.

18.

TPOLUKOBUM NPOU3BOAHUX YCNYTA

TPOLWKOBU TYPUCTUUKMNX apaH}KMaHa

TpOLWKOBM KOMYHANHUX ycayra
TpoOLKOBM ycnyra ogprkaBarba
TpowKoBM pekname n nponaraHae
TpOLWKOBM OCTanmx ycnyra

HEMATEPWUJAZTHN TPOLLUKOBM

TpOLWKOBM HEMPOU3BOAHUX YCAyra
TpolwKoBM penpeseHTaymje
TpoLKOBM Nope3a n 4onpuHoca
TpowKoBM Npemuje ocurypara
TpOLWKOBM NAATHOr NpOMeTa
OcTann HemaTepujaIHN TPOLLKOBM

®UHAHCUICKM NPUXoau

Mpuxogn kKamaTta
Mo3MTMBHE KypCHEe pasnnke

Pacxoam no ocHosy edeKaTta BanyTHe Knaysyne

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
10.876 9.330
3.097 3.457
2.097 3.792
794 250
735 686
17.599 17.515

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
2.628 2.052
2.468 1.674
1.480 1.607
752 795
480 326
455 386
8.263 6.840

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
12 17
23 -
2.269 10
2.304 27
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19.

20.

®UNHAHCUICKU PACXOAU

Pacxoau KamaTta

HeraTtnBHe KypcHe pasnunke

Pacxoawm no ocHoBy edeKaTa BanyTHe Kiaysyne
OcTann GUHAHCHKCKM pacxoam

MNOPE3 HA 1OBUTAK

Yy xwsbagama PCA

2017. 2016.
2.121 2.503
95 58

- 760

487 1
2.703 3.322

Mopes Ha AobuTak nckasaH y 2017. roanHu y usHocy og 445 xubaga PCL y uenoctm ce ogHocu
Ha 04/10}KeHN nopeckn pacxon, (2016. roanHe — oano0KeHU nopeckn npuxoa 4.612 xumwaga PCA).

Ycarnawasatwe U3HOCa nopesa Ha AO5MT3K n npoussoaa p,06wr|<a npe onopesuBarba “

nponuncaHe nopecke crone

[JobuTaK npe onopesnsama

Mopes Ha Ao6uT No 3aKOHCKOj cTonu oa, 15%

Mopecku edeKTn pacxoda Koju ce He Npu3Hajy y
nopeckom bunaHcy

UckopuwheHn nopecku rybuum

Octano

Mopes Ha pobuTtak

EpekmusHa nopecka cmona

MpeHeTn nopecku rybuum

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
12.892 6.590
1.934 989
368 209
(1.865) (855)
8 (4.954)

445 (4.612)
0,00% 0,00%

MpeHeTn nopecku rybuum nckasanm y 2017. roamHu nsHoce 10.300 xusbaga PCA (2016. roanHe —
22.735 xumwapga PCA) n mory 6uth uckopuwheHn y HapeaHux jegHe 4o neT roauHa.

HeuckopuwheHu nopecku Kpegutu

HeuckopuiwheHnn nopecku kpeantn y 2017. roanHm usHoce 2.761 xumwagy PCA (2016. roguHe —
2.761 xumwagy PCA) v mory 6uth nckopuwheHu y HapeaHUX jeaHe A0 neT roanHa.
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21.

22,

3APAZA NO AKLIMIU

[pywTBo n3payyHaBa OCHOBHM A06MTaK MO aKUMjU Kao 0AHOC HETO A0BUTKA U3 KOHTUHYMpPaHOr
nocnoBakba Koju Npunagda aKkuMoHapuMma Koju nocefyjy ObuyHe aKkuuje M NoHZepucaHor
npoceyHor 6poja 06MYHMX aKuuja y onTuuajy 3a nepuod, He ysumajyhu y 063up concTeeHe
aKuuje cTeyeHe y TOKY roguHe o cTpaHe [pywTea.

MpopauyyH A06MTKa NO aKUMju M3BPLLEH je Ha ocHoBy cneaehunx nogaTaka:

Yy xusbapgama PCAL

2017. 2016.
Heto pobutak 12.447 11.202
MNMoHaepucaHn 6poj 06MYHMX aKLMja 53.550 53.550

TPAHCAKUWUIE CA NOBE3SAHUM JIULUMA
Y OKBMpY CBOjMX PEAOBHUX MOCNOBHMX aKTUBHOCTM [pyLiTBO 06aB/ba TpaHCaKLMje ca NoBe3aHnm
nvuem (MatnyHum apywteom). Y Toky 2017. n 2016. rogmHe obas/beHe cy cnepehe TpaHcaKkumje

Ca noBe3aHUM NpaBHUM IMLUMMaA:

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
NOCNOBHU NPUXOAU
Mpuxogm o npogaje npomnssoga M ycayra 979 838
Mpuxoamn op 3akyna 480 480
1.459 1.318
HABABKE 63.714 43.422
63.714 43.422
OBABE3E
ObaBe3se npema gobas/baunma 69.488 60.258
69.488 60.258

K/byyHo pykoBoacTBo [pywTBa YMHe AMpekTopu. HakHage nnaheHe mau naatmee K/by4yHOM
PYKOBOACTBY MO OCHOBY H-UXOBOT pajia NpuKasaHe cy y Tabenu Koja cneau:

Yy xusbagama PCA

2017. 2016.
3apage 1 6oHycu 2.699 2.410
2.699 2.410
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23.

24.

NHPOPMALMUIE O CETMEHTUMA

LOpywTBO je OpraHM30BaHO Kao jeAMHCTBEH CErMeHT MOCN0Bakba, MpyXKarkbe XOTeNUjepCKUX u
yroctutesbCkux ycnyra. Kao wro je obenogartbeHo y HanomeHu 13, npuxogu y 2017. n 2016.
rogvHW y LEeNoCcTM ce ofHoce Ha npopgajy ycnyra. lMpuxoge no osom oOcHosy [pywTBo je
OCTBApWJIO 04, eKCTePHMX Kynaua.

YMNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIUMA
Linsmwesu ynpaB/barba pUHAHCMjCKUM pU3MLMMA

MocnoBarbe [pywTBa je M3N0KEHO Pa3NNUUTUM GUHAHCU]CKUM PU3ULIMMA: TPHKULLIHOM PU3KKY,
KPeOUTHOM PU3UKY M PUSUKY JIMKBUAHOCTU. [porpam ynpas/bakba GUHAHCUMCKUM pU3MLMMA
OpywTBa je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuharba gorahaja Ha PUHAHCU]CKUM TPXRULWITUMA U
TEXM MUHUMU3UPakY Moryhux HeratTneHMX edekaTa Ha duHaHcuKjcke nepdopmaHce JpywiTsa.

[pyLITBO HEe KOPUCTU HUKAKBE GUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE 3aluTute of, edekata pUHAHCHjCKMX
pV3MKa Ha MOC/NOBAakbE M3 Pasfora LWTO TAKBU MHCTPYMEHTM HUCY Y LUMPOKOj ynoTpebu, HUTK
MOCTOjW OPraHM30BAHO TPMKMULLUTE TaKBUX MHCTPYMeHaTa y Peny6avum Cpbuju.

TpPXULWHU PUSUK

TPKULWHM  PUSKK Ce OLHOCKM Ha PU3MK Aa oapeheHe MpoMeHe TPMKULLHWUX LeHa, Kao WTo cy
NPOMEHe KypceBa CTPaHWX BanyTa M MPOMEHa KamMaTHWX CToMa, MOry Aa YTWYY Ha BUCWUHY
npuxoga [ApywTBa WaM BpeaHOCT HeroBux GUHAHCUJCKUX MHCTPYMeHaTa. 3aJaTaKk ynpas/bakba
TPKULLIHUM PU3MLMMA jecTe Aa Ce YyNpaB/ba U KOHTPOAULLIE U3OKEHOCT TPHULWHUM PU3NLAMA Y
OKBUPY NPUXBAT/bUBKX NOKa3aTes/ba, y3 ONTUMMU3aLM]y NpuHOca OpywTsa.

JeesusHu pusuk

M3noxeHocT [pywTBa AeBU3HOM PU3NKY MPBEHCTBEHO Ce OAHOCUM Ha OcCTane AyropoyvHe
duHaHCKjcKe nnacmaHe, KpaTKoOpouyHe ¢GUHAHCUjCKe MNaacmaHe, MoTpaXuBakba, FOTOBUHY MU
FOTOBMHCKE EKBWMBANEHTE, AYropovyHe KpeauTe, OCTajse AyropoyHe obaBese, KpaTKOpoOuyHe

duHaHcKjcke obasese 1 o6aBese M3 NOCNOBaHba AEHOMUHMPAHE Y CTPAHOj BaNyTH.

KrbMrosoacteeHa BpeAHOCT MOHETapHUX cpeacTaBa U obaBesa [lpyluTea y CTpaHMM Ba/lyTama Ha
[aH n3BelTaBama je cneaeha:

Yy Xxubapgama PC/,

UmoBuHa O6aBese
2017. 2016. 2017. 2016.
EYP 89 - 56.529 52.587
89 - 56.529 52.587

Ha ocHoBy obenofarbeHe CTPYKType MOHeTapHe MMOBMHe W obaBes3a y CTpaHuMm BanyTama
€BUAEHTHO je Aa je [lpywTBO Npe cBera oCceT/bMBO HAa NPOMeEHe AeBU3HOr Kypca EYP.
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24.

YNPAB/bAHE ®UHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)

TpKUWHU pU3UK (HacTaBak)

JeesusHu pusuk (Hacmaeak)

Y cnegehoj Tabenn npmkasaHa je oceT/bMBOCT [pyLlITBa Ha anpecujaunjy n aenpecunjaumjy PCL 3a
10% y ogHocy Ha EYP. Ctona ocet/bmBocti oa 10% npeactas/ba NpoOLLEHY PyKOBOACTBA [pywTBa

y norneny moryhux npomeHa Kypca PCAl y oaHocy Ha EYP.

y xumwapgama PC,

2017. 2016.
+10% -10% +10% -10%
EYP (5.644) 5.644 (5.259) 5.259
(5.644) 5.644 (5.259) 5.259

KamamHu pusuk
[pylITBO je U3N0XKEHO PU3UKY NPOMEHe KamMaTHUX CToNa Ha cpeAcTBMMa U obaBe3ama Kof, Kojux
je kamaTtHa cTona BapujabunHa. OBaj pM3unK 3aBUCK of, PUHAHCU]CKOT TPXKULWITA U JpylITBO HEMA

Ha pacno/siarakby MHCTPYMEHTE KojuMa 61 yBnaxKnno Heros yTuuaj.

CTpyKTypa MOHETapHUX cpeacTaBa M obasesa Ha gaH 31. geuembpa 2017. n 2016. rognHe ca
CTaHOBMLUTA U3/1I0XKEHOCTM KaMaTHOM PU3KKY AaTa je y cneaehem nperneay:

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.

®dUHaHCHjCKa cpeacTBa
HekamaToHOCHa 25.518 19.350
25.518 19.350

®duHaHcKjcKe obaBese
HekamaTtoHocHe 74.375 65.713
KamaToHocHe (prKcHa KamaTHa cTtona) 12.299 658
KamaTtoHocHe (BapujabuiHa KamaTHa cTona) 44.230 51.929
130.904 118.300

HapeaHa Tabena npukasyje aHa/n3y 0CET/bMBOCTU HETO A0OMTKa 3a TeKyhy NOC/NIOBHY rOAMHY Ha
peanHo moryhe npomeHe y KamaTHUM cTtonama 3a 1% (2016. roauHe - 1%), noyes og, 1. jaHyapa.
MNosehare OAHOCHO cMmakere o4 1% npeactaB/ba peanHo moryhy npomeHy KamaTHWX CTona,
umajyhm y Buay noctojehe TpkuwHe ycnose. OBa aHanM3a NpUMMEHeHa je Ha ¢dUHaAHCUjcKe
WMHCTPYMeHTe [pylTBa KOjU Cy MOCTOja/IM Ha AaH buiaHca cTakba M NpeTnocTas/ba ga Cy cBe
ocTasie Bapujabae HeNpomereHe.
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24.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
TpKULWHU pU3UK (HacTaBak)
KamamHu pusuk (Hacmaeak)

Yy Xubapgama PCA,

2017. 2016.
+1% -1% +1% -1%
®uHaHcKnjcke obaBese (442) 442 (519) 519
(442) 442 (519) 519

KpeautHu pusuk

[pyLITBO je M3N0XKEeHO KPeguTHOM PU3MKY KOjU MPeacTaB/ba PU3MK 43 AyKHUUM Hehe 6uTn y
moryhHocTM fa ayroBatba npema [pywTtey M3mupe y NOTNYHOCTU 1 Ha Bpeme, WTo 61 Mmano 3a
pe3ynTat GpUHaHCUjcKM rybutak [pywTea. KpeauTHu pusmnk obyxsaTa AyropoyHe U KpaTKOpOUHe
dUHaHCKjcKe nnacmaHe, NOTparkMBakba M AaTe rapaHumje u jemctea Tpehum nnupuma.

Y Penybaunum Cpbuju He nocToje crneumjannsoBaHe PejTUHI areHumje Koje Bplue He3aBUCHY
KnacuduKaumnjy n paHrmparee npuBpesHunx ApywTtasa. Ycnegq Tora, ApywTso je npuHyheHo aa
KOPUCTU OCTane jaBHO AOCTynHe ¢UHaHCUjcKe MHPopMauMje (HMp. noaaTke o BOHUTETY Koje
npy»ka AreHuuja 3a npuBpeaHe PEerncrtpe) M MHTEPHE MCTOPUjCKe MoAaTKe O capaghu ca
oapeheHMmM NOCNOBHMM NAPTHEPOM Yy UWbY ogpehuBarba Herosor 6oHUTETa. Ha ocHoBy
boHUTETa Kynua, yTephyje ce N3HOC HeroBe MakCMMAHE KPeaUTHE U3/IOXKEHOCTU, Y CKIaay ca
NOCNOBHOM MO/IMTUKOM YCBOjEHOM 0f, CTpaHe pykoBoacTBa [pywTsBa. M3HOC MaKcMManHe
KpeauTHe N3N0XKEHOCTU pPeBUAMPA CE HajMatbe jeAHOM roguLlbe.

Y cnyyajy nosehara M3HOCA AOCMENMX NOTParKMBakba M CXO4HO ToMe noBehaHe M3N10KeHOCTH
KpeauTHOM pr3nKy, [lpywTeo Npumerbyje MmexaHusme npegsuheHe NoCI0BHOM NOSIUTUKOM.

[pyliTBO HeMa 3HauyajHWjy KOHLEHTPaUMjy KpeauTHOr PU3MKa, jep ce Herosa NnoTpaximsarba u
nnacmaHu ogHoce Ha BeauKku 6poj mefycobHO HenoBe3aHWX Kynaua ca nojeaMHavyHo Maaum
W3HOCMMA AyroBakba.

PU3MK "MKBUAHOCTU

PykoBoacTBo [pyluTBa ynpaB/ba PUSMKOM JIMKBUMAHOCTM Ha HaumH Koju my obesbehyje aa
[pylTBO Yy CBakOM TPeHYTKY MCMywaBa cBe cBoje obasese. [pywTBO ynpaB/ba PUUMKOM
JNMKBUAHOCTM oapxKasajyhu oproeapajyhe HoBuyaHe pesepBe, npaherem nNIaHUPaAHUX W
CTBApPHMX HOBYAHWX TOKOBA W oOApKaBatbem afeKkBaTHOr ogHoca gocneha dUHaHCKjCKMX
cpeacTaBa M obasesa.
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24.

25.

YMNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSNLIUMA (HACTABAK)

PuU3KMK nMKBMAHOCTM (HacTaBak)
PouHocT gocneha ¢uHaHcnjcknx obaBesa ApywTBa gata je y cneaehoj tabenu:

Yy Xubapgama PC/,
Bo oplpo2 op2p05 npeKko 5

1 roauHe roguHe roguvHa rogmHa YKynHo

2017. roguHa
LyropoyHu Kpegntm 9.834 9.533 25.440 55 44.862
KpaTKopouHM KpeauTm 11.667 - - - 11.667
Ob6agese 13 Nocn0Barba 74.250 - - - 74.250
OcTane KpaTKOpo4YHe obaBese 125 - - - 125
95.876 9.533 25.440 55 130.904

2016. roguHa
LyropoyHu Kpegutm 13.507 13.251 13.367 115 40.240
KpaTKopouHM KpeauTm 12.347 - - - 12.347
ObaBese 13 nocnosBama 65.461 - - - 65.461
OcTane KpaTKOpo4yHe obaBese 252 - - - 252
91.567 13.251 13.367 115 118.300

MpuKasaHM WM3HOCM 3aCHOBAHM Cy Ha HEAWCKOHTOBAHUM HOBYAHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY
HajpaHujer gaTyma Ha Koju he [JpylwTeo 6MTH 06aBe3HO Aa TakBe ob6aBese HaMUpPW.

YNPAB/bAKE PUSUKOM KAMUTANA

Y nocTynKky ynpas/batba KanuTaNHUM PU3MKOM, PYKOBOACTBO [pyliTBa MMa 3a L/b O4YyBakbe
MoryhHOCTM Aa nociyje No NPUHLMNY CTaIHOCTU MOC/0Bakba, UCTOBPEMEHO MaKcMMU3Upajyhu
NPMHOCE BAACHWLMMA U APYrMM MHTEPECHMM CTpaHama nyTem onTMmMu3aumje ogHoca Ayra u
KanuTana. PykoBoacTso [pyLwiTea npernesa CTPYKTYpy KanuTana Ha roguilkb0oj OCHOBMY.

[pylTBO aHanM3npa KanuTan Kpos rnoKasaTes/b 3agyeHoctn. OBaj nmokasaTesb M3padyHaBa ce
Kao OAHOC HETO 3a4y*KEHOCTM M YKYNMHOr KanuTana. HeTo 3afy»KeHocT ce obpayyHaBa TaKo LWITO
ce yKynHe duHaHcujcke obasese (KpaTKoOpoYHe M AYyropoyHe) ymarbe 3a roTOBMHY M FOTOBUHCKE
eKBuBaseHTe. YKynaH KanuTan npeacrtas/ba 36Mp CBMX KaTeropuja Kanutana MpuKasaHux y
6uNaHcy cTarba U HETO 3ayXKEHOCTH.
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25.

26.

27.

YNPAB/bAHKE PUSUKOM KANMUTANA (HACTABAK)
MNMoKa3aTe/bM 3a4yXKeHOCTU Ha AaH 31. ageuembpa 2017. 1 2016. roanHe cy 6unu cneagehu:

Yy xwsbapgama PCA

2017. 201e6.
YKynHa 3agy»KeHocT 56.529 52.587
[OTOBMHA N TOTOBUHCKN EKBUBANEHTU 889 659
HeTo 3agy»keHoCT 55.640 51.928
KanuTtan 197.851 185.269
YKynaH Kanutan 253.491 237.197
MNMoKa3saTtes/b 3a4yKeHOoCTH 21,95% 21,89%

®EP BPEAHOCT ®UHAHCUICKUX UHCTPYMEHATA

Ha paH 31. geuembpa 2017. n 2016. roanHe OpylwTBO HMje UMano GUHAHCUjCKMX cpeacTaBa U
obaBe3a Koja ce HaKOH NOYeTHOr NPU3HaBakba BpeaHyjy no dep BpeaHOCTU.

KrburosoacteeHe BPeAHOCTM GUHAHCUJCKUX MHCTPymeHaTa obenoparbeHe y 6unaHcy cTarba
[pylTBa N0 aMOPTM30BaHO]j BPeAHOCTU NPUBAUKHO Cy jegHaKe uxosum dep BpegHoOCTUMA.

MNOPECKU PU3NLIN

Mopeckn nponuck Penybanke Cpbuje ce 4eCTo PasIMUMTO Tymade 1 NpegMerT cy YecTUX U3MeHa.
Tymauere MNOpeckMx Mponuca of, CTpaHe MOPEeCKMX BAACTM Yy OA4HOCY Ha TpaHcakuuje u
aKTUBHOCTM [pywITBa MOTy Ce Pa3/IMKOBaTW 0Z, TyMayeka PYKOBOACTBA. Ycaes Tora, TpaHcaKkumje
Mory 6ut ocnopeHe o4 CTpaHe MOPecKWUxX BAacTM M [pywTtey moxe 6utn oapeheH goaaTHu
M3HOC Mnopesa, KasHM M Kamata. Mepuofd 3actapesnocTu nopecke obasese je MeT roamHa,
O4HOCHO Mopecke BNACTU MMajy Npaso 4a oapese nnaharbe HemsmmpeHux ob6asesa y poKy o4,
neT rogMHa o4 Kaga je obasesa HacTana.

Mopep, HaBeaeHor, [pyLITBO MMa 3HavajHe TPpaHCaKuMje ca NoBe3aHMM MPaBHUM AMuuma. MNako
pykoBoactBo [pywTtea cmaTpa Aa [pywTsBo nocefyje [AOBOBHY W afekBaTHy npatehy
[OKYMeHTauMjy y Be3u ca TpaHchepHMM LeHama, MOoCTOoju HeM3BEeCHOCT Aa Ce 3axXTeBu W
Tymauyerba MOPECKMX M APYrMX OpraHa pasauKyjy of4 Tymadera PYKOBOACTBAa. PyKoBOACTBO
[pylwTBa cMaTpa [a eBeHTyasiHa pPas3/iMuMTa Tymadera Hehe MMaTU MaTepujajsiHO 3HayajHUX
nocneamua no GuHaHcHujcKke n3sewTaje ApyLuTsa.
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28. YCAIMNNAWWABAHE NOTPAXUBAHA U OBABE3A
[pywTeo je U3BPLUMAO ycarnalaeakbe CBOjUX MOTpaXkueBarba M obaBesa ca cTatbem Ha AaH 31.

Aeuembpa 2017. 1 2016. roavHe. Y NOCTYNKy ycarnallaBakba ca NOC/OBHUM MapTHEPUMA, HUCY
yTBpheHa maTepumjanHO 3HaYajHa HeycarnalleHa NoTpaXkMBarba U obasese.

29. DEBU3HU KYPCEBU

Cpeatby KypceBu 3a gesuse, yTBpheHu Ha mehybaHKapCcKOM TPXKULWITY AeBU3a, MPUMEHEHM 3a
npepayyH AeBU3HUX no3uuuMja bunaHca cTakba y AMHape, 3a NojeauHe r1aBHe BanayTe cy 6uan
cnepehu:

2017. 2016.

EYP 118,4727 123,4723

Knaposo, 10. anpun 2018. rogmHe

Mwunow BonboTtnHosumh
OupekTop
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